JUNTA ORDINARIA DE ACCIONISTAS
AXXION S.A.

En Santiago de Chile, siendo las 18:00 horas del dia 23 de Abril de 2012, en las oficinas
ubicadas en Avenida Isidora Goyenechea Ne 2.800, oficina 5.001, Comuna de Las Condes,
ciudad de Santiago, tuvo lugar Junta Ordinaria de Accionistas de Axxion S.A. Presidié en
ausencia de su titular don Alberto Morgan Lavin y con la asistencia del Gerente General de

1a sociedad don Gonzalo Rojas Vildésola y los accionistas que se indican a continuacion.
1.- ASISTENCIA

Concurrieron a la Junta los siguientes accionistas que firmaron la respectiva lista de
asistencia:
1.- Don Alberto Morgan Lavin, por Inversiones Betlan Limitada, por 40.889.561.248
acclones; t
2. Don Pedro Kocher Grotzinger, por si, por 1.135 acciones;
3.- Don Orlando Carcamo, por si, por 154 acciones;
4.- Don Carlos Elizondo Arias, por si, por 2 acciones;
5.- DomrBelisario Rojas Jijon, por si, por 134 acciones; y

6.- Don Luis Soria Lagos, por si, por 72.730 acciones.

En consecuencia, se encontraban presentes 40.889.635.403 acciones emitidas con

derecho a voto de la sociedad.
2.. INSTALACION DE LA JUNTA

El Presidente sefiald que, habiéndose cumplido con todas y cada una de las
formalidades de convocatoria requeridas por la ley v los estatutos de la sociedad, se
encontraban presentes en esta Junta accionistas titulares de 40.889.635.403 acciones de la

sociedad, las cuales representan un 99,86% de las acciones emitidas y suscritas de la




sociedad, reuniéndose de esa forma el quérum necesario, por lo que declard constituida la
Junta Ordinaria de Accionistas de Axxion S.A.

Se hizo presente a los sefiores accionistas que las materias sometidas a la decision
de la Junta podian ser aprobadas por aclamacion si asi lo decidiere la unanimidad de los
accionistas presentes. En caso contrario, se procederia a la votacion mediante papeletas.
Acto seguido, por la unanimidad de los accionistas presentes, se acordo utilizar el sistema

de votacién por aclamacion.
3.- DESIGNACION SECRETARIO

Con la aprobacion undnime de los accionistas presentes, se designé como Secretario

de la presente Junta al abogado don Alberto Morgan Bascufian.
4.- FORMALIDADES

El Sr. Presidente solicitd se dejara constancia de lo siguiente:
a) El acuerdo de convocar a la presente Junta Ordinaria de Ac;cionistas fue aprobado por el
Directorio de la sociedad con fecha 27 de Marzo de 2012.
b) El Aviso de Citacién a los sefiores accionistas fue publicado en diario de circulacion
electronico La Nacion de Santiago los dias 3, 10 y 17 de Abril del afio en curso.
¢} Con fecha 3 de Abril se envi6 a cada accionista la citacion a la presente junta.
d) Con fecha 28 de Marzo pasado se informd de la celebracion de la presente Junta a la
Superintendencia de Valores y Seguros, de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 63 de la
Ley de Sociedades Andnimas, en la L.ey de Mercado de Valores y en las normas aplicables
impartidas por la Superintendencia del ramo.
e) Que habiéndose consultado a los presentes, no se encontraba en la sala ningiin delegado

o representante de la Superintendencia de Valores y Seguros.




5.- CALIFICACION DE PODERES

El Sr. Presidente informé a los accionistas que no habia sido legalmente solicitada
la calificacién de los poderes en virtud de los cuales se encontraban representados en la
Junta algunos accionistas, poderes que en todo caso habian sido revisados, encontrandose
¢stos y la hoja de asistencia a disposicién de los accionistas. No habiendo objeciones de los

presentes, se tuvieron por aprobados los poderes sefialados.

6.- DESIGNACTON ACCIONISTAS PARA FIRMAR EL ACTA

De acuerdo con lo dispuesto por el articulo 72 de la Ley de Sociedades Anénimas,
la Junta acordé por unanimidad que el Acta que se levante de la presente reunion, sea
firmada por los accionistas presentes don Pedro Kocher Grotzinger, Luis Soria Lagos y don

Carlos Elizondo Arias, junto al Presidente y ¢l Secretario.

7.- ACTA JUNTA ANTERIOR

El Sr. Presidente informé que el acta de la tltima Junta de Accionistas celebrada
con fecha 26 de Septiembre de 2011, ha sido aprobada y firmada por el Presidente,

Secretario y los accionistas designados para tal efecto en dicha oportunidad.

8.- TABLA

El Sr. Presidente informé a los accionistas que, de acuerdo con la ley y la

convocatoria respectiva, la presente Junta tiene por objeto tratar las siguientes materias:

a) Aprobacién de los estados financieros, balance y memoria anual correspondiente al
ejercicio terminado al 31 de Diciembre de 2011, y el correspondiente dictamen e
informe de los auditores externos.

b) Deliberar y resolver sobre el destino de las utilidades del Ejercicio.

¢) Politica de Dividendos.

d) Eleccidn de Directorio de la sociedad.

e) Designacién de Auditores Externos para el ejercicio 2012.




f) Determinacién del periddico donde se efectuaran las publicaciones de la sociedad.
g) Tratar todas las demés materias de su competencia, entre las cuales se propone tratar
en esta junta de accionistas la remuneracion del Directorio.

9.- ESTADOS FINANCIEROS, MEMORIA E INFORME DE LOS AUDITORES
EXTERNOS.

El Sr. Presidente informé a los accionistas que los estados financieros de la
sociedad, correspondientes al ejercicio anual terminado al 31 de Diciembre de 2011, habian
sido publicados en la pagina web de la sociedad en el URL
http://www.axxion.cl/otra_informacion/estados_financieros 2011.pdf, disponibles desde el
dia 5 de abril de 2012, en conformidad con la ley y con las instrucciones impartidas sobre la
materia por la Superintendencia de Valores y Seguros. Asimismo, informé. que la memoria
anual ha estado a disposicién de los accionistas en las oficinas de la sociedad en numero de
cjemplares suficientes y en la pagina web de la sociedad en el URL

http://www.axxion.cl/otra_informacion/memoria201 1.pdf

A continuaci6n el Sr. Presidente informé a los accignistas acerca de las actividades
de la sociedad durante el afio 2011, asi como el estado y desarrollo de sus inversiones.
Explico a los accionistas que en Junta Extraordinaria de Accionistas de AXXION S.A. de
fecha 26 de septiembre de 2011, ésta acordo dividir la sociedad, dividiendo su patrimonio
social en dos sociedades an6nimas abiertas, subsistiendo AXXION S.A. como continuadora
legal, naciendo una nueva sociedad de nombre AXXDOS S.A producto de la division, con
efecto y vigencia al dia 1° de Octubre de 2011, sobre la base de balance de divisién e
informe pericial al 30 de Junio de 2011. En consecuencia, se acordd distribuir el patrimonio
de la sociedad en la forma propuesta, asignando a la sociedad AXXDOS S.A. activos por
un valor neto de $181.072.753.000.-, conservando AXXION S.A. los activos y todos los
pasivos de la sociedad, que en dicho informe se sefialan. De acuerdo con este informe, se
asigna a AXXDOS S.A. un patrimonio de $154.272.205.048.-, que corresponde
aproximadamente a un 48,34% del patrimonio total, correspondiéndole a los accionistas de
AXXION S.A. la misma proporcién que poseen en ésta en el capital de la sociedad que
nace, incorporandose de pleno derecho como accionistas de AXXDOS S.A., en dicha

proporcién, todo ello conforme a lo establecido en los articulos 94 y 95 de la Ley 18.046.




El resto, que corresponde aproximadamente a un 5 1,66% del patrimonio total, se mantendra
en la sociedad que permanece, AXXION S.A. Los activos que se le asignaron a AXXDOS
S.A. corresponden a la cantidad de 13.551.636 acciones de LAN Airlines S.A. con un valor
de $181.022.753.000.- y $50.000.000.- en cuotas en fondos mutuos.

El Sr. Presidente sefial6 que la Junta debia examinar la situacion de la sociedad y los
informes de los auditores externos, asi como pronunciarse acerca del balance general de la
sociedad al 31 de Diciembre de 2011 y los demas estados financieros. Se explico a
continuacion los puntos fundamentales de los documentos citados.

Ofrecida la palabra a los accionistas presentes respecto de lo anterior, y sin que se
hiciera uso de ella, el Sr. Presidente propuso a la Junta la aprobacién de la Memoria,
Balance y Estados Financieros, los cuales fueron aprobados por unanimidad por los

accionistas presentes.
10.- DESTINO DE LAS UTILIDADES DEL EJERCICIO.

El Sr. Presidente exjpresé que correspondia pronunciarse sobre la distribucién de
utilidades y reparto de dividendos.

En ese sentido, indicé a los accionistas que segin consta de los estados financieros
de la compaiiia y conforme con la opinién de los Auditores Externos PKF Chile Auditores
Consultores Limitada, ya aprobados por la Junta, la sociedad registra una pérdida en el
ejercicio 2011 de $46.081.210.072.-.

La pérdida registrada al 31 de diciembre de 2011 se debe principalmente a la
disminucién en el precio bursatil de las acciones de LAN, cuya baja fue de 16,58% entre
enero y diciembre de 2011.

Existiendo pérdida financiera del jercicio, no hay wtilidades distribuibles al cierre
del ejercicio 2011, y en tal sentido no tiene aplicacion el reparto de dividendos.

Luego de discutir la materié, la Junta acordé por unanimidad aprobar la no

distribucion de dividendos en los términos expuestos,




11.- POLITICA DE DIVIDENDOS.

Expreso el Sr. Presidente que de acuerdo a lo sefialado en la Circular 687 de la
Superintendencia de Valores y Seguros, correspondia exponer la politica general definida
por el Directorio sobre distribucidn de utilidades y reparto de dividendos que espera
cumplir Ja sociedad en los ejercicios futuros. De esta manera, se propone establecer que
sean repartidos durante el ejercicio en curso y demas ejercicios sucesivos, a lo menos el
minimo obligatorio legal, esto es, el 30% de las utilidades distribuibles. Por no existir
utilidades distribuibles al 31 de diciembre de 2011, no procede este reparto por el ejercicio
2011,

Luego de discutir la materia, la Junta acordé por unanimidad aprobar la politica de

distribucion de dividendos en los términos expuestos.

12.- DESIGNACION DE NUEVO DIRECTORIO.

El Sr. Presidente informé que correspondia a la Junta de Accionistas designar un
nuevo Directorio de la sociedad, en circunstancias que la Sra. Directora dofia Ana Soledad
Bull Zifiiga renuncio a su cargo de Director, renuncia que se hara efectiva con fecha de hoy
segin consta de la respectiva aceptacién de renuncia de la cual se dejé constancia en Sesion
de Directorio celebrado el dia 27 de Marzo de 2012.

Se propone designar como Directores de la sociedad a las siguientes personas: dofia
Liliana Solari Falabella, don Carlos Heller Solari, dofia Andrea Heller Solari, don Alberto
Morgan Lavin, don Gonzalo Rojas Vilddsola, don Rodrigo Veloso Castiglione y don Jaime
Cuevas Rodriguez.,

La Junta acordé por unanimidad designar como Directores de Axxion S.A. a las

personas indicadas, los cuales durarén en sus cargos 3 afios a contar desde esta fecha.
13.- DESIGNACION DE AUDITORES EXTERNOS.

El Sr. Presidente informo a la Junta que correspondia designar Auditores Externos

independientes, con el objeto de examinar la contabilidad, inventarios, balance y otros




estados financieros de la sociedad, para el gjercicio que termina el 31 de Diciembre del afio
2012. En consideracion que se estima recomendable una rotacién de la empresa auditora,
aun més cuando la actual proviene de la administracién anterior, el Sr. Presidente comunica
que ha recibido tres propuestas de servicios de auditoria para el ejercicio 2012, de las
firmas PKF Chile Auditores Consultores Limitada, Deloitte y PricewaterhouseCoopers. De
esta manera, y dando cumplimiento a lo dispuesto en el Oficio Circular N° 718 de la
Superintendencia de Valores y Seguros, en concordancia con los articulos 59 y 72 dela Ley
18.046, se procede a detallar las propuestas de las compafiias mencionadas a los sefiores
accionistas, teniendo presente en particular sus honorarios, tiempo y recursos que se
destinaran al proceso de revisién, y experiencia y conocimiento tanto de la compafiia como
del equipo a cargo de la revision sefialada, razones por lo cual se propone un cambio de la
empresa aunditora. Los argumentos que se tuvieron en consideracion para efectuar esta
recomendacion fueron publicados en la pagina web de la Compafifa. Principales razones
son:
a) Necesidad de rotacién de la empresa auditora, en circunstancias que la actual proviene
de la administracién anterjior.
b) Los menores honorarios presentados por PricewaterhouseCoopers por los servicios de
auditoria del ejercicio 2012.
¢) Experiencia de la firma y equipo de la auditoria, la cual posee afios de experiencia
nacional e internacional prestando servicios de auditorfa en sociedades anénimas
abiertas del rubro, y cuyos profesionales cuentan con la suficiente experiencia
académica y profesional para cumplir apropiadamente con sus funciones.
Se deja constancia que la administracién ha realizado una priorizacién en base a los
antecedentes antes indicados, considerando los aspectos administrativos, técnicos y
economicos de cada propuesta, y sobre la cual PricewaterhouseCoopers ponderd de mejor
manera, estando dentro de sus principales ventajas la experiencia en auditorias en empresas
financieras y equipo involucrado, un enfoque de auditoria con énfasis en el control interno,
¢l buen desempefio en materias tributarias y una tarifa competitiva.
Luego de discutir brevemente cada propuesta, por unanimidad se acordd designar

como Auditores Externos de la sociedad a la firma PricewaterhouseCoopers.




14- FIJACION DEL DIARIO EN EL CUAL SE EFECTUARAN LAS
PUBLICACIONES PARA LAS JUNTAS DE ACCIONISTAS.

De conformidad a lo establecido en la Ley de Sociedades Anonimas, la Junta acordé
por unanimidad que las publicaciones citando a Juntas Generales Ordinarias y
Extraordinarias de Accionistas de la sociedad y las demas que procedan, se sigan realizando

en el diario de circulacién electronica La Nacion, www.lanacion.cl.

15.- OTRAS MATERIAS DE INTERES SOCIAL PROPIAS DE UNA JUNTA
ORDINARIA.

a) Remuneraciones del Directorio.

A continuacién el Sr. Presidente informé a los asistentes que de acuerdo a lo
establecido en el articulo 33 de la Ley 18.046 corresponde determinar Ja remuneracion del
Directorio para el proximo periodo.

Se propuso que teniéndose presente el actual volumen de los negocios de la
sociedad, el Directorio no reciba remuneracién por el perjodo comprendido entre el mes de
Abril del afio 2012 y el mes en que se realice la proxima Junta Ordinaria de Accionistas,

proposicién que fue aprobada por la unanimidad de los accionistas presentes.

b) Actos y Contratos regidos por el Articulo 44 de la Ley 18.046.

El Sr. Presidente informé a la Junta que durante el ejercicio terminado el 31 de
Diciembre de 2011 la sociedad no celebrd actos y contratos en los que hayan tenido interés
algiin Director de la sociedad u otra de las personas mencionadas en el articulo 44 de la Ley
18.046 actualmente vigente.

A continuacion el Sr. Presidente ofrecié la palabra a los accionistas asistentes para
plantear cualquier otro asunto referente a la marcha de la sociedad y que no sean materias
propias de una Junta Extraordinaria de Accionistas.

No se plantearon otras materias de interés social.

16.- REDUCCION A ESCRITURA PUBLICA




Se acord6 por unanimidad facultar al Sr. Director don Alberto Morgan Lavin y al
Secretario don Alberto Morgan Bascufidn para reducir esta Acta a escritura publica.

Sin otro asunto que tratar, se levanté la Junta siendo las 18:40
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